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y BANEX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
[CNPIn°61679.874/000101 Y PFJFF LSS LSSS SIS

de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2007, que incluem as Notas Explicativas e o Parecer dos Auditores Independentes.
0s titulos e valores mobilidrios, classificados como “mantidos até o vencimento”, estdo refletindo a intencdo e a capacidade financeira da Instituicdo de manté-los até P

a disposicdo dos Srs. quotistas para prestar esclarecimentos

Balangos Patrimoniais em 30 de junho de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)

Séo Paulo, 10 de agosto de 2007.

Demonstragdes de Resultados
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Ativo 2007 2006  Passivo e patrimonio liquido 2007 2006 Semestres findos em 30 de junho de 2007 ¢ 2006
Circulante 2473 2126  Circulante 475 289 (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por quota do capital social)
Disponibilidades 22 151 Outras obrigagdes 475 289 2007
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez 1.021 1178 Fiscais e previ 308 128 Receitas de intermediagao financeira 9
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 1.021 1.178 Negociagdo e intermediagdo de valores - n Resultado de operagdes com titulos e valores
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Diversas 167 90 mobilidrios %
financeiros derivativos 502 422
Carteira prdpria 500 420 Outras receitas/despesas operacionais 591
Certificados de privatizagdo 2 2 - Receita de prestacdo de servigos 1.665
Outros créditos 921 366 Exigivel alongo prazo 19 Despesas de pessoal (370)
Rendas a receber 633 onp - Qulras obrigacocs " 18 gy despesas administrativas (517)
Diversos 288 166 Diversas (Provisdo para passivos contingentes) 19 19 Despesas tibulrias (185)
Rg:t;;z:sloﬁsoﬁ::'ﬁazn 1; 13 Outras receitas operacionais 1
Outros créditos 19 19 patriméni liguido 2874 2105 Qutras despesas operacionais 3)
Diversos (Depésitos judiciais) 19 19 Capital Resultado operacional 687
Permanente 876 268 De domiciliados no pais 902 902 R
mvesnm?mos _ur 247 Reserva de capital 202 202 Resultado antes da tributagao sobre o lucro __ 687
‘rgouéritlai;g;esumemos % 2:21: Lucros acumulados 1.770 1001 Imposto de renda e contribuicao social (223)
Outras imobilizages de uso 244 50 Imposto de renda (161)
Depreciagdes acumuladas (34) (29) Contribuigao social (62
Diferido _ ) 419 - Lucro liquido do semestre 464
Gastos de organizacao e expansao 468 - Quentidade de quotas 902,491
Amortizacdes acumuladas 49) - |
Total 3.368 2413  Total 3.368 2.413  Lucro liquido por quota do capital social em R$ 051
As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis. As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis.
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimanio Liquido - Semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) Demonstracdes das Origens e Aplicagdes de Recursos — Semestres
Capital social Reserva de capital Lucros acumulados Total findos em 30 de junho de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)
Saldos em 1° de janeiro de 2007 902 1.306 2410 2007
Atualizagdo de titulos patrimoniais - - - - Origens de recursos: 1.505
Lucro liquido do semestre - - 464 464 L
Saldos em 30 de junho de 2007 902 202 1770 2.874  Lucro liquido ajustado do semestre ___ 518
Mutagdes do semestre - - 464 464 Lucro liquido do semestre 464
Saldos em 1° de janeiro de 2006 902 166 172 1.840  Ajustes
Atualizagdo de titulos patrimoniais - 36 - 36 DepreciagOes e amortizagdes 54
Lucro liquido do semestre - - 229 229 i .
Saldos om 30 de junho de 2006 a2 m 1001 2yo5  Reousoste lerceios ongharas de: %
Mutagdes do semestre 36 2 25 Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 795
As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis. Titulos e valores mobilidrios _
Notas as - findos em 30 de junho de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) Aumento dos subgrupos de passivo circulante 192
1. Contexto Operacional: A Sociedade ¢ parte do conglomerado financeiro 6. Outros Créditos - Diversos (Circulante e Realizével a Longo Prazo) QOutras obrigagoes 192
Banex e tem como objetivo a pratica de todas as operacles permitidas as Descrigdo 2007 2006 Aplicagdes de recursos: 1563
somedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios pelas dlsposmoes legais  Valores a Ressarcir 163 Inversdes em: 7198
, tais como, do de fundos de i carteiras  Imposto de Renda a Compensar 8 Imobilizado em uso 198
e clubes de i Suas operagoes sdo conduzidas de forma Deposito Judicial 19 Aplicacaes no diferido 43
integrada com o conglomerado a qual faz parte. Adiantamento Saldrio/Fornecedor 28 Ap 91 s sub dea ant
30 das agdes C  hs d contdbeis MPOstos de Renda Recuperar 19 10 umento dos subgrupos G aiivos circulante
307 185 e realizavel a longo prazo 932
foram elaboradas de acordo com as dlretrlzescomabelsprewslas na Lei das Sociedades o i _— —= — Aplicacdes interfinanceiras de liquidez -
por Agdes e das a normas e belecidas pelo Banco Central do 7 Outras Obrigagdes — Diversas: « Contingéncias — A Distribuidora, suportada em Titulos e valores mobilidrios 499
Brasil. As demonstracdes contdbeis incluem a utilizacdo de estimativas e premissas Opiniao de seu assessor legal, depositou em juizo os recolhimentos de I0F sobre 0 ouro- Outios créditos 6

na obtengdo dos saldos de passivos contingentes. Os resultados efetivos podem ser
diferentes dessas estimativas e premissas.

3. Resumo das Principais Préticas abeis: a. Apuracao do As
receitas e despesas sdo contabilizadas de acordo com o regime de competéncia.
b. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez: As aplicacdes interfinanceiras
de liquidez sdo registradas ao custo de aquisicao idas dos rendi

auferidos até a data do balango. ¢. Titulos e valores mobilidrios: Nos
termos da Circular n® 3.068/01 do Banco Central do Brasil, os titulos e valores
mobilidrios possuem as seguintes classificacoes e formas de valorizagao:
« Titulos para negociagao — titulos e valores mob\llanos adquiridos com o
propésito de serem ativa e i pelo custo
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balanco e
ajustados a valor de mercado, tendo como contrapartida o resultado do periodo;
« Titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram
c0mo para negociagdo nem como mantidos até o vencimento, registrados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balanco e ajustados a
valor de mercado, tendo como contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido; e
« Titulos mantidos até o vencimento — titulos e valores mobilidrios para 03
quais haja intencdo e i financeira da para sua em
carteira até o vencimento, conforme estudo realizado internamente, registrados pelo

ativo financeiro decorrente do Plano “Brasil Novo™. Por motivo de prudéncia, foi constituida
proviséo para contingéncias para fazer face a totalidade do I0F exigido, no montante de

R$ 19 (RS 19 em 2006). * Diversas

Descrigao 2007 2006

Fornecedores 8

Despesa de Pessoal 89 56
167

8. Capital Social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, estava representado
em 30 de junho de 2007 e 2006, por 902.491 quotas no valor de R$ 1,00 cada.

9. Rendas a Receber e Receita de Prestagao de Servigos:

Rendas a Receber Receita de
Ativo Circulante Servicos Prestados
2007 2006 2007 2006
Clientes
(A) Exprinter
Internacional Bank N.V. 6 6 37 39
(A) Exprinter (Uruguay) S.A. 6 37 39
(B) Diversos 609 176 1516
Com partes relacionadas
(C) Banex S.A. - CFI 12 12 75 69

Outros valores e bens 7

(Diminuicao) Aumento das disponibilidades
Modificagdes na posicao financeira:
Disponibilidades
No inicio do semestre 80
No final do semestre 2
(Diminuigao) Aumento das disponibilidades (58)

As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis.

A Diretoria

Contadora: Claudia Candido Faria - CRC 1SP203489/0-1

Parecer dos Auditores Independentes

65

86

65
151

86

ADiretoria & Quotistas da Banex Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo — SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Banmex Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2007 e 2006, e as respectivas
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na obtengdo dos saldos de passivos contingentes. Os resultados efetivos podem ser
diferentes dessas estimativas e premissas.

3. Resumo das Principais Préticas Contabeis: a. ¢ao do As
receitas e despesas sdo contabilizadas de acordo com o regime de compelenma

Qutras imobilizages de uso 244 50 Imposto de renda (161) (70)
Depreciagdes acumuladas (34) (29) Contribuigdo social ) @0
Déi!l?s de organizacao e expansao 3&2 - Lucro liquido do semestre — e 2%
Armortzagoes acumuladas 19) ) Quantidade de quotas 902.491 902.491
Total 3.368 2413  Total 3.368 2413 Lucro liquido por quota do capital social em R$ 0,51 0,25
As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis. As notas explicativas integram as demons!/agﬁes contabeis.
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimanio Liquido — Semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) coes das Origens e 0
Capital social Reserva de capital Lucros acumulados Total findos em 30 de junho de 2007 e 2005 (E'" mitares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2007 902 202 1.306 2410 2007 2006
Atualizagdo de titulos patrimoniais - - - = Origens de recursos: 1,505 520
Lucro liquido do semestre - - 464 464 o

Saldos em 30 de junho de 2007 902 202 1770 2.874  Lucro liquido ajustado do semestre __ 518 28

Mutagdes do semestre - - 464 464 LL_Jcro liquido do semestre 464 229

Saldos em 1° de janeiro de 2006 902 166 172 1.840 Ajustes:

Atualizagdo de titulos patrimoniais - 36 - 36 Depreciagdes e amortizacoes 54 4
Lucro liquido do semestre - - 229 229 : .

Saldos em 30 de junho de 2006 02 m 001 zyos  Peousos te ereeios ongharas e —

Mutagbes do semestre - 36 22 %5 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 795 -

As notas exp//ca[/vas integram as demonstragdes contdbeis. Titulos e valores mobiliarios B 289

Notas as ;o! = findos em 30 de junho de 2007 e 2006 (Em milhares de reais) Aumento dos subgrupos de passivo circulante 1% %

1. Contexto Operacional: A Sociedade ¢ parte do conglomerado financeiro 6. Outros Créditos — Diversos (Circulante e Realizével a Longo Prazo) Outras obrigacdes 192 98

Banex e tem como objetivo a prética de todas as operaces permitidas as Descrigao 2007 2006  Aplicagdes de recursos: 1.563 534

sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios pelas disposicoes legais Valores a Ressarcir 163 Inversdes em: 198 R

e , tais como, a0 de fundos de investi carteiras  Imposto de Renda a Compensar 78 59 Imobilizado em uso 198 -

e clubes de i Suas operagdes sdo conduzidas de forma Depdsito Judicial 19 Aplicacses no diferido 133 R
integrada com o conglomerado a qual faz parte. Adiantamento Saldrio/Fornecedor 28 8 AD Gl s sub deat Jant

2. Apresentagao das acdes Contabeis: As des contabeis |mPostos de Renda Recuperar 1910 umento dos subgrupos de ativos circulante

¥ 307 185 ¢ realizavel a longo prazo 932 534

foram elaboradas de acordo com as dlretrlzes comabels previstas na Lei das Sociedades o § L —_— Aplicagdes interfinanceiras de liquidez N 460

por Agoes e i a normas e idas pelo Banco Central do 7.‘(]_E|lras Obrigacdes — Dlversas; . Cnn(lngenmas —A Distribuidora, suportada em Titulos e valores mobilidrios 499 _

Brasil. As demonsirages contabeis incluem a ulilizagao de estimativas e premissas Opiniao e Seu assessor legal, depositou em jufzo o5 recolimentos de I0F sobre o ouro- - /e %6 6

ativo financeiro decorrente do Plano “Brasil Novo™. Por motivo de prudéncia, foi constituida
provisdo para contingéncias para fazer face a totalidade do IOF exigido, no montante de
RS 19 (RS 19 em 2006). * Diversas

b. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez: As inter

de liquidez sdo registradas ao custo de aquisicdo, acrescidas dos rendimentos
auferidos até a data do balango. ¢. Titulos e valores mobilidrios: Nos
termos da Circular n® 3.068/01 do Banco Central do Brasil, os titulos e valores
mobilidrios possuem as seguintes classificacoes e formas de valorizacdo:
« Titulos para negociagao — titulos e valores mob\llanos adquiridos com o
propésito de serem ativa e i pelo custo
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balanco e
ajustados a valor de mercado, tendo como contrapartida o resultado do periodo;
« Titulos disponiveis para venda—titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram
como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento, registrados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balanco e ajustados a
valor de mercado, tendo como contrapartida a conta destacada do patriménio liquido; e
« Titulos mantidos até o vencimento — titulos e valores mobilidrios para 03
quais haja intencdo e i financeira da para sua el
carteira até o vencimento, conforme estudo realizado internamente, registrados pelo
custo de aquwsngao acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balango.
d. Pen o custo, com 0s sequintes aspectos:
« Investimentos — Atualizados com base no (ltimo valor patrimonial, ndo auditado,
divulgado pelas entidades. © — A depreciacao do imobilizado de uso

3

Descrigao 2007 2006
F 34
Despesa de Pessoal 89 56

167 90

8. Capital Social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, estava representado
em 30 de junho de 2007 e 2006, por 902.491 quotas no valor de R$ 1,00 cada.

9. Rendas a Receber e Receita de Prestagao de Servigos:

Rendas a Receber Receita de
Ativo Circulante Servigos Prestados
2007 2006 2007 2006
Clientes
(A) Exprinter
Internacional Bank N.V. 6 6 37 39
(A) Exprinter (Uruguay) S.A. 6 6 37 39
(B) Diversos 609 176 1.516 694
Com partes relacionadas
(C) Banex S.A. - CFl 12 12 75 69
Total _ 633 200 _  1.665

841

Outros valores e bens 7 9

(Diminuigao) Aumento das disponibilidades (58) 86
Modificacdes na posicao financeira:
Disponibilidades
No inicio do semestre 80 65
No final do semestre 22 151
(Dimi Aumento das di (58) 86

As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis.
A Diretoria
Contadora: Claudia Candido Faria - CRC 1SP203489/0-1

Parecer dos Auditores Independentes
ADiretoria & Quotistas da Banex Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Banmex Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2007 e 2006, e as respectivas
demonstracoes de resultados, das mutacoes do patrimonio liquido e das origens

(A) Sao valores que a Distribuidora recebe por contratos para a
custddia de carteira e valores mobilidrios de
e nacionais. (B) Referem-se a colocacdo de cotas dos fundos, consistindo no

€ calculada pelo método linear, com base em faxas que a vida atil-
econdmica dos bens, conforme abaixo:

Sistema de comunicagdo 10%aa.
Sistema de processamento de dados 20%aa
Méveis e equipamentos 10% a.a.

e. Passivo circulante e exigivel a longo prazo: Sdo demonstrados pelos valores
conhecidos e calculdveis, incluindo, quando aplicével, as variagdes monetdrias em
base pro-rata-dia. A provisdo para imposto de renda e contribuico social, bem como
para 0s demais impostos e contribuigoes, foram constituidas tomando-se por base a
legislacdo vigente e considerando as sequintes aliquotas: - Imposto de renda 15%,
adicional de imposto de renda de 10% (incidente sobre o lucro tributével excedente a
R$ 240), contribuicao sobre o lucro qudo 9%, PIS 0,65% e COFINS 4%. As provisoes

de clientes, pessoas juridicas ou fisicas, domiciliadas no pais ou
no exterior. (C) Estd representada basicamente pela atuagdo junto ao mercado

e
elaborados sob a

e aplicacdes de recursos cor a0s findos naquelas datas,
de sua Nossa ¢
a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicveis

financeiro na colocagdo de letras de cambio. As com partes 1
sdo realizadas em condigdes semelhantes as que seriam aplicadas entre partes nao
relacionadas, utilizando-se taxas e condigdes usuais de mercado

10. Outras Informagdes: A Sociedade ¢ responsével pela adminisiragdo de
fundos e carteira de investimento, cujo patriménio liquido em 30 de junho de 2007
era de R$ 16.049 (R$ 13.911 em 2006).* A Sociedade ndo mantém beneficios de
demissdo, remuneracdes em acoes e titulos equivalentes & participagdo patrimonial
(stock options), beneficios de longo prazo e beneficios pds-emprego.

« Qutras Despesas Administrativas

para passivos 40 a opinido
dos juridicos da sociedad para atender as perdas nos
respectivos processos judiciais.

4. Aplicacdes Interfinanceiras de liquidez: Estd composta por certificados de
depositos interfinanceiros - over, no montante de R$ 1.021 (R$ 1.178 em 2006)

5. Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos: Os
titulos classificados como mantidos até o vencimento, compdem-se por certificados
de depdsito bancdrios com valor contabil e de mercado de R$ 500, com vencimento
em agosto de 2007, e por Moeda de Privatizagao no valor de R$ 2 (RS 2 em 2006).
A Distribuidora ndo possuia, em 30 de junho de 2007, saldos de instrumentos
financeiros derivativos.

sendo

Descrigao 2007 2006
P de Dados 163 148
Servigos Técnicos Especializados 19 34
Servicos de Terceiros 60 41
Depreciacao e Amortizacdo 54 4
Condominio 20 -
Publicacoes 20 5
Comunicagdes 18 14
Manuntencao e Conservagdo 12 -
Relagdes Publicas 1 12
Material 10 -
Outras 40 13

517 271

no Brasil, e (a) o pl dos trabalhos, consi a
relevancia dos saldos, o volume das transacdes e o sistema contdbil e de controles
internos da Distribuidora; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informacoes contébeis divulgados; e
(c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela administracdo da Distribuidora, bem como da apresentagdo das
demonstragoes contdbeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo 1
representam, adequadamente, a posicdo patrimonial e financeira da Banex
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2007
¢ 2006, os resultados de suas operagdes, as mutacdes do seu patrimdnio liguido
e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes aos semestres findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil

10 de agosto de 2007

HORWATH TUFANI, REIS & SOARES Aauitores independentes

CRC 2SP015165/0-8
Alfredo Ferreira Marques Filho
Contador CRC 1SP154954/0-3
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